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BIST-100: 11.233,66 (%0,36) islem hacmi 3.166 milyon ABD dolari (-3 aylik ortalamaya gore -%4).
Gosterge tahvil (12 Agustos 2026): %38,19 (-7bp). Sabah USD/TRY: 42,6901/42,6988.

TCMB politika faizini beklentilere paralel olarak 150bp indirerek %38,0’a diisiirdii. Not
edilmeye deger: Asgari licret komisyonu bugiin ilk toplantisini yapacak. Yabanci portfoy girisleri
yilbasindan bugiine 7,2 milyar ABD dolarina yiikseldi (1,7 milyar ABD dolari hisse / 5,5 milyar
ABD dolari tahvil). Bugiin Tiirk hisse senetlerinde hafif pozitif bir piyasa bekliyoruz.

Cumhurbagkani Erdogan ve Rusya Devlet Baskani Putin bugiin Tirkmenistan’da goriisecek...
Goriisme, Kasim ayindaki telefon konusmalarinin ardindan geliyor ve istanbul’da yapilan énceki
turlarin kismi ilerleme saglamasindan sonra Ankara’nin yeni Rusya-Ukrayna baris goriismelerine
ev sahipligi yapma c¢abasinin ortasinda gerceklesiyor. Bu arada, Cumhurbaskani Zelenski, Baskan
Trump’in toprak tavizlerini icerebilecek hizli bir ¢oziim igin baski yapmasi nedeniyle sikismaktan
kacinmak icin yaklasik 30 muttefik tlkeyle acil istisareler ylritlyor. (Bloomberg, Sabah)

Cumhurbagskani Erdogan, asgari licret goriismelerinde isveren sendikasini daha fazla katki
yapmaya davet etti... isverenlerin yapacagi yapici adimlarin verimliligi ve ulusal refahi artiracagini,
sosyal sorumluluga vurgu yaptigini soéyledi. Hikiimetin enflasyonu tekrar tek haneye indirme
hedefini yineledi, Turkiye'nin déviz rezervlerindeki iyilesmelere ve risk primlerindeki distse
dikkat ¢ekti. Komisyonun ilk toplantisini buglin yapmasi bekleniyor. Mevcut durumda, bekar bir
isci icin asgari Ucret kesintiler sonrasi net 22.105 TL veya 2025 yili icin ortalama USD/TL Gzerinden
560 ABD dolaridir. 2026 asgari Ucret artisi beklentileri %20-30 araliginda. TCMB, 2026 igin gegici
TUFE hedefini %16 olarak belirledi, piyasa katilimcilari ise 2026 yil sonu icin TUFE’yi %23 bekliyor.
Asgari Ucretin 2026 igin %25 artirilmasi halinde 27.628 TL'ye veya beklenen ortalama USD/TL
Uzerinden 578 ABD dolarina yiikselecektir. Bu seviye, 2024’te 518 ABD dolari, 2023’te 418 ABD
dolari ve 2018-2022 arasinda ortalama 307 ABD dolari olan dnceki yillarin oldukga Uzerindedir.
(Bloomberght, T24, Ekonomim)

Mevduat faizleri gegcen hafta yatay seyrederken kredi faizlerinde artiglar goriildii... 5 Aralik’ta
sona eren hafta boyunca, yillik bilesik 3 aylik gosterge mevduat faizi haftalik 10bp gerileyerek
%47,74’e distl (basit %41,0 — politika faizi %39,50’ye karsilik), ortalama bilesik mevduat faizi ise
4bp disisle %46,88’e (basit %40,3) indi. Kredi tarafinda ise tim segmentlerde artis gozleniyor:
ihtiyac kredileri (+194bp ile %64,57), tasit kredileri (+143bp ile %34,12), ticari taksitli krediler
(+43bp ile %47,87) ve konut kredileri (+5bp ile %37,75). (TCMB, Tera Yatirim)

Acgiga satis ilgisi diin sinirli 6lglide azaldi... TAVHL (%40) ve THYAO (%38) giinliik listenin basinda
yer aldi; ardindan ULKER (%37), GARAN (%35) ve ISCTR (%33) geldi. Haftalik bazda, TAVHL (%39)
ve SASA (%32) ondeyken, SAHOL (%30) ve THYAO (%29) de yiksek seviyelerdeydi. BIST50
isimlerinde agiga satistaki haftalik degisim (ilk 10 artis ve ilk 10 azalis)... Son 5 giine gore 6nceki 5
gline ait degisimleri, endekse goreceli performanslariyla birlikte diizenli olarak paylasiyoruz. Son
veriler TRALT (+%8), CIMSA (+%7) ve SAHOL (+%6) icin agiga satis ilgisinin en fazla arttigini;; FROTO
(-%8), DOHOL (-%7) ve MAVI (-%7) icin ise en fazla azaldigini gosteriyor.
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Cimento Haberleri:

Yunan ¢imento lireticisi Titan <TITC GA>, Tracim hisselerinin tamamini 190 milyon ABD
dolarina (8,1 milyar TL) satin alacak... Tracim’in Kirklareli/Marmara’da bulunan tesisleriyle 2,5
milyon ton ¢imento ve 2,0 milyon ton klinker kapasitesi bulunuyor. Titan, islemden yilhik 140
milyon ABD dolari ciro ve 50 milyon ABD dolari FAVOK katkisi bekliyor. Basin aciklamasinda borg
rakami verilmemistir. Yaklasik 100 milyon ABD dolari net borg varsayimiyla, islem icin EV/Klinker
145 ABD dolari hesapliyoruz; Borsa istanbul’da islem géren cimento sirketleri icin medyan 206
ABD dolaridir (bor¢ olmamasi daha distk, ton basina 95 ABD dolari anlamina gelir). (CNBC-e,
Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

AB, icten yanmali motor yasagini gelecek hafta resmen gevsetebilir. Potansiyel olarak pozitif
<FROTO TI>, <TOASO TI>. Avrupa’daki bliylik otomotiv Ureticileri AB Konseyi’'nden benzinli arag
yasaginin 5 yil ertelenerek 2040’a ¢ekilmesini talep ediyordu ve electrifying.com’daki son haber,
Ureticilere olumlu revizyonun iletildigini ancak resmi duyurunun beklemede oldugunu séyliyor.
Yeni plan, 2035’e kadar yaklasik %90 elektrifikasyon gerektiriyor ve tam uygulama sonraki bes
yilda gergeklesecek. Turkiye’de bu sabah ¢ikan yerel bir haber ise 2035 yasaginin %90 elektrikli
ara¢ payina revize edildigini ve sonrasinda bir kriter olmadigini daha yiksek bir kesinlikle
aktariyor. FROTO’nun 6nemli ihracat pazarlarindan biri olan Birlesik Krallik’in ise kendi takvimi var.
Elektrikli olmayan arag satislari icin son tarih olarak daha erken bir “2030” 6ngoriyor (ancak hizh
bir EV donlsiminin karsilastigi ayni  darbogazlar sebebiyle benzer bir ertelemeyi
degerlendirebilecegini dlsiniyoruz). AB'nin resmi karar takvimi belirli olmasa da Reuters,
Konsey’in 16 Aralik’ta otomotiv sektori icin bir destek paketi aciklayabilecegini bildirmisti. Ayni
paket kapsaminda, bu yilin baslarinda aciklanan “Sanayi Eylem Plani”"nin bir parcasi olan CO,
emisyon hedefleri icin 3 yillik ortalama kuralinin revize edilip edilmeyecegini de takip edecegiz.
Tofas, yeni modellerinin ramp-up asamasinda; ihracat performansi yeni varyantlarin zamaninda
devreye alinmasina bagli. Yeni Doblo’nun 3C26’da piyasaya ¢ikmasi planlaniyor ve agirlikli olarak
i¢c pazarda satilacak. FROTO ise 9A25 ihracat degerlendirmesinde “daha siki CO, diizenlemeleri ve
artan uyum maliyetlerinin talebin yeniden kalibre edilmesine yol agtigini” belirtmisti. 2026’da
gelirlerinin %80+ Iinin uluslararasi satiglardan gelecegini, 9A25’te ihracatinin yaklagik dortte birinin
Birlesik Krallik’a, geri kalaninin agirlikh olarak AB’ye yapildigini tahmin ediyoruz. (Kaynak:
Electrifying.com, Reuters, Tera Yatirim)

Pegasus <PGSUS TI>, tamamen bagh yeni bir Hollanda istiraki olan Pegasus Europe B.V.yi
kurdugunu duyurdu, nétr... istirak, Smartwings Group hisselerinin satin alinmasini kolaylastirmak
amaciyla kuruldu. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Fitch Ratings, Sisecam’in <SISE TI> kredi notunu negatif gériiniimle teyit etti... Fitch, Sisecam’in
uzun vadeli yabanci para ve yerel para kredi notlarini “B” olarak, gérinimini ise Negatif olarak
teyit etti. (Fitch, Tera Yatirim)
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Kontrolmatik, Diinya Bankasi projelerine katiim konusunda gegici olarak askiya alindi <KONTR
TI>. Irak’taki onceki bir ihale siirecine dair Diinya Bankasi’'nin yaptigl incelemenin ardindan iki
taraf arasinda bir uzlasma anlasmasi yapildi; buna goére sirketin Diinya Bankasi tarafindan finanse
edilen projelere katilimi 12 ay stireyle gegici olarak askiya alindi. Gerekli yikumliliklerin yerine
getirilmesi halinde, sirket ek 12 aylik sartli dénemde bu projelere yeniden katilmaya uygun
olacak. Sirketin agiklamasinda, bu énlemin blylime planlari veya konsolide finansallar izerinde
olumsuz bir etkisinin beklenmedigi belirtildi.

Giilermak <GLRMK TI>, toplam 33,8 milyon PLN (8,0 milyon EUR) tutarinda bir ihale kazandi,
hafif pozitif. Gillermak, Polonya’da Varsova Metrosu Al Kabaty Metro istasyonu Hat Diizeni
genisletme projesi ihalesini kazandi. Bu tutar, GLRMK’nin 3C25 itibariyla 4.708 milyon EUR olan is
yukunin yaklasik %0,2’sine karsilik geliyor. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Mia Teknoloji <MIATK TI> Yonetim Kurulu Baskani yaklasik 0,7 milyon ABD dolar (veya 31
milyon TL) tutarinda MIATK hissesi satin aldi, hafif pozitif... Mia Teknoloji'nin Yonetim Kurulu
Baskani 800 bin adet (sermayenin %0,2’si) hisseyi 38,4 TL/fiyatla satin aldi. Bu islem sonrasinda
payl %13,3’ten %13,5’e ylkseldi. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Mega Metal <MEGMT TI> Yonetim Kurulu Bagkani yaklagik 10 milyon ABD dolari (veya 424
milyon TL) tutarinda MEGMT hissesi satti, negatif... Mega Metal’in Yonetim Kurulu Baskani 10
milyon adet (%3,8) hisseyi 42,44 TL/fiyatla satti. Bu islem sonrasinda payl %36,4’ten %32,7’ye
geriledi. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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